_ _ RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
SIBER GUVENLIK GIRI$SIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iCTUZUK TADIL METNI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan - I '©F /2025 tarih ve E-12233903-2( 2.g1—7§§§ﬁﬁ
izin dogrultusunda RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. Siber Giivenlik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(Fon) i¢tiiziigiiniin; Fon’un yatirimer stratejisindeki degisiklik sebebiyle Fon tinvanmin degistirilmesi
ve giincel igtiizilk standardina uyum saglanmas: amaciyla asagidaki gekilde degistirilmigtir.

ESKi METIN

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
SIBER GUVENLIK GIRISiM SERMAYESI YATIRIM FONU

icTiZUGU
MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52°nci ve
54’incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiizilk hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatirimeilardan katilma paylari karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylariyla, katilma paylan
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Siber
Giivenlik Girisim Sermayesi Yatiim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Port(oy Yonetimi A.S. “KURUCU”,
b) RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Siber Giivenlik Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON?,

d) Kurulun yatiim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan bireysel
katihm yatinmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLi YATIRIMCI",

¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak ictliziik ve
ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI SOZLESMESI”,
f) 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN",
g) Sermaye Piyasast Kurulu'nun I11-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarina 1liskj
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG"”, 4
5) 111-52.1 sayih Yatnm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “Y ATIRIM FONU TEBLi("}!’, s
h) 11I-55.1 say1l1 Portfdy Yﬁnetimﬁirkelleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Egaslag \[
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) 111-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslaga-
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
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i) 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI",

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

p) Kamuyu Aydnlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

ON'UN

2.1. Fon'un adi; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Siber Giivenlik Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’dur.
Fon’un yénetim adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No:107
34485 Sariyer Istanbul’dur.

2.2. Kurucu ve Yonetici'nin;
Unvant; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No:107 34485
Saryer Istanbul / Internet Sitesi: www.re-pie.com

2.3. Saklayici: Kurulusun;
Unvani; istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4
Sariyer / istanbul

) —

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis: tarihi ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Dénemi’dir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu
ictiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiizigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.
) . .

4.1. Kurucu, nitelikli yatrimeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek tizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatirnmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatinmer sdzlesmesinde belirlenecek siirelerde fona 6denmesi
kurucunun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire iges
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ve bu ictiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki
yili asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarira ulagiimamasi halinde
fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiizigliniin ficaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimel sozlesmesinde yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii demesi karsihginda yatinme1 hesaplarina aktarikacak katilma paylarinin
sayis1, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplamr Fonun katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma
payi birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinn da kaynak taahhiidii
ddemesi karsihginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarininy sayisimin tespiti igin
kullanilmasi miimkiindiir. ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsilifinda
ihrag edilecek fon pay sayisimin hesaplanmasinda bir adet A grubu payin nominal fiyat1 (birim pay
degeri) 1.000 TL, bir adet B grubu paymn nominal fiyati (birim pay degeri) ise bu dénemin son i§
giiniinde bir 6nceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolars (USD) doviz alis kuru
esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL karsilig1 Amerikan Dolar1 (USD) olarak dixkate alinir.Fon katilma
paylarinm ihract sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma
pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarim alacak yatimeilar arasinda
denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasma iliskin esaslera ihrag belgesinde yer
verilir.

4.8. Fon ihrac¢ belgesinde veya yatirime: sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhtidi
ddemelerinden dnce girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirimci
sozlesmesinde yer verilir.

MADDE_5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI: p
5.1. Yonetici, katilma paylar karsihg yatirmmeilardan toplanan nakit ve istirak paylar ile ihrag

belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu igtiiziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfdy strateji ve simrlamalarina uygun olarak portfoyt elusturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylarimin yatinmeilara satigina baglanmadan dnce kurucu ve/veya yonetici tarafindan
fon katilma paylar1 kendi portfoytine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kuralu karari alinarak fona
borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hitkiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli yatirimcilara
satilir,
5.4. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini f 15‘!&!@-*

katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylari past s
ve fiziken teslim edilemez. A (
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5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.
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5.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeinim kimlik bilgileri ve buna bagli hesap
kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir
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6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarma gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikimlerine
uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve
fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde y&netilir.

6.2. Kurucunun yénetim kurulu tiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim
gbrmiis ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes y1llik tecriibeye sahip tam zamanl ya da
yar1 zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin
yer aldig1 bir yatim komitesi bulunur. Yatirim komitesinde gérevlendirilecek personel sarti, gerekli
nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, iiyelerin ¢ogunluguyla
toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunlugu aranir. Yatirim komitesi kararlari yatirim komitesi
karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girigim
sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan ydiriitiilr.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe
kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig1 giinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-
gider tablosunun hazirlanmasi gibi grevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiiri
ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin  bulundurulmast zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yliriitiilmesi ve
takibinden sorumludur. Fon miidirii, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon mudiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay: gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinil iginde yeni bir fon mudiirti atanir
ve Kurula bildirilir

6.4. Cikarilan katilma paylaninin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik ettirilen
"Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarinin alim satimlar izlenir.
Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye
Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet birimi' tarafindan tutulur. Hazine
ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.
humulene uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda

mubhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur. |

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;
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6.7.1. Yoneticinin yénettigi her fonun gikarim ayn ayr gézetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki
fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek iglemlerde bulunamaz.
Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmas ve sdzlesme ile
belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile ahm satim kararlarina
mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 y1l siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur.
Fon portfoyiine iliskin yatirim kararimi veren portfdy yoneticisi alim satim kararlarini imzal olarak
kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alm satimimn borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katilma paylarinin alm satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasindan aym giin valorii ile
ayni giin valorlii islem saatleri diginda fon portfoyiine alim veya fon portfoyiinden satim zorunlulugu
bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfdyiine pay
alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulugun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla
borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu
durumu dgrendigi tarihten itibaren 10 is giinil i¢inde en uygun haberlesme vasitasi ile yatinmecilara
bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya tigiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portféyiinde bulunan varlhklarin alim satimi yaptlamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve
basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy yénetim s6zlesmesinde
belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iiglincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, ydnetici ve yonetim veya sermaye bakimimdan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katilma paylarinin fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon igtiiziigi, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikimlerine
gore yonetmekle ylikimlidar.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnma sozlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikimleri uygulanir. Fon
i¢tiiziigii, katilma payi sahipleri ile kurucu, ve portfdy saklayicisi arasinda fon portfSyiniin ips#g
miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklan 511 X9
vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarim igeren iflhak,i ;
sozlesmedir. i -

6.9. Ayrica Fon i¢in asagidaki iglemler yapilabilir;
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6.9.1. Nakit ihtiyact duyulmasi halinde, Fon’un ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak amaciyla borsada
veya borsa diginda, Fon’un portfoyiinde yer alan herhangi bir varligs, taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafli baglayic1 vaadi ilc belli bir siire sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portféylerinde yer alan
varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlaligini degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyact duyan kurumlardan
borsada veya borsa diginda, portfyiine alinabilecek varligi, taraflardan en gok birinin tek tarafl
baglayicr vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlaliklanni degerlendirebilir. Sz konusu islem fon toplam deerinin en fazla
%10’una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullamlabilir. Faizsiz finansman
kullamminin gerceklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap doénemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullamlmast halinde
bunlarin niteligi, tutar1, kar pay1 orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri
tdeme tarihine iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan danigmanlik hizmetlerini alabilir.

6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yénetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi
gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagmis diger kuruluglardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfgyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve ydnetiminden sorumludur. Fon’un olas: riskleri; finasman riski, likidite riski,
kaldirag yaratan islem riski, kars: taraf riski, operasyonel riskler, yasal risk, piyasa riski, kar pay1 orani
riski, kur riski, ortaklik pay1 riski, yogunlasma riski, faaliyet ortamu riski ile yatirim yapilan sirketlere
iliskin riskler olan sermaye/yatirim riski, hukuksal risk katilim finans ilkelerine uyum riski ve yonetsel
risklerdir. Fon’un risk ySnetim sistemine ve olasi risklere iligkin ayrintil agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

] _— . «

7.1. Fon portfoyiindeki varhiklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy saklayicisi
nezdinde saklanmasi zorunludur. -

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatimi yapilmasi ve girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi
oncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin érnekleri islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir
siire 6nce portfoy saklama tebligi kapsamindaki sorumluluklarimn yerine getirilebilmesini teminen
kurucu tarafindan, portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire tammuna ve islemlere iliskin bilgi
belgelerin goénderim usullerine portfdy saklama sézlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama h1
para ve sermayc piyasasi araglar ile diger varhklar Takasbank nezdinde Fon adina agild
1zlemr Bunlarm disinda kalan varhklar ve bun]arm degerlen Lonusunda &,erekll bllg:ler !
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7.5. Fon malvarligi; fon hesabmma olmasi, ictiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
finansman kullamlmasi ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun ii¢iincii kisilere olan borglar ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym iigiincii kigilerden olan
alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirm yapilmasi halinde sz konusu araglara iliskin
saklama hizmeti dogrudan Fon adina agilan hesaplarda QNB Finans Yatiim Menkul Degerler A.S.
tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araglarimin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin
bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

-

8.1. Fon, taraf olacag tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu sirketlerin
genel kurullarinda oy kullamlmast da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun
yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla liyeye veya
kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun girisim sermayesi
portfdyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karari ile yatinm komitesine
devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfdy yonetim iicreti
artist ile katilma payi sahiplerinin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin
yonetim kurulu karari ile yapilmas1 zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve Teblig’de
belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak zere,
kurucunun ydnetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan figlinct kisiler de vekil olarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve ihrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.

9.1. Girisim Sermayesi Yatinmlan
Fon’un girisim scrmayesi yatinmlari Teblig’in 18. maddesinin iiglincti fikras1 kapsaminda yapilan

vatirm ve iglemlerden olusur.
9.2. Fonun Yatirnm Stratejisi

Fon agirlikl olarak siber giivenlik sirketlerine yatirim yapacak olup, ayrica halka agik
biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisii kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited i
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucigu
hedeflemektedir. Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktarijle, &
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yurtdisinda kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm yapabilir. Girigim
sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girigim
sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilirler. Fon; stratejisi geregi, birden
fazla girigim sirketine yatinm yapacaktir. Yatirim yapilan sirketlerin agirlikh olarak; belirli bir {iriin
gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji sirketleri olmasi hedeflenmektedir.
Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve ig etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye duyarli bir yonetim politikasi
izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak, marka degeri yaratma giici,
stirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir. Yapilacak yatinmlarda
imtiyazhi paylarimn (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde stz sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alimi, profesyonel yénetim olmasi durumunda gogunluk
paylarmn satm alim, difer girisim sermayesi yatrim fonlariyla ortak yatirim yapilmas: gibi
metotlar uygulanacaktir. Yatirmlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik
ortaga satis olacaktir. Uygulanacak her tiirlii yatinm karar faizsiz finans ilkelerine uygun olacak
sekilde gergeklestirilecektir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlarinin yénetiminde asagidaki yatirim
simirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmas: zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
stmrlamasidir Fon yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarina gére varliklarimin en az %80°1 Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden
olusan sirketlere yatirim yapabilir.

9.22. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig yatinmlarin fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde girigim
sermayesi yatirim simiri asgari %351 olarak uygulanir,

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. ik yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip cden bir y1l iginde anonim sirkete
doniistim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatiim siurlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deder tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmast i¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapaca@ ortakhk hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sézlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde
ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sézlegmesi Kurula iletilir. .

9.2.6 Fonlann girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yalmg
girisim sirketlerinin yénetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasida imzalanacak bir pa
sozlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanyy
ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. \
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9.3, Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet belgesi
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglanni agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim §diing alamaz.

10.2. Katulim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece portféylerini déviz ve
pivasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfSyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada igslem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin tiglincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatirimlar girigim sermayesi yatirnm
simrlamalarina dahil edilmez

10.4. Fon, girisim sermayesi yatrmlarn digindaki yatirimlarda paylarini satin aldiga ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylari, fon portféyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla
nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmig yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin ahinamaz.

10.9. Yaurm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici fona
alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarmin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gére borsada satigina
ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim aragtirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglan portfdye alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatinm
yapaca@i sermaye piyasasi araglarma iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren
araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmug teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan fon adina
muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilcbilir.

dahil edilebilir.

9
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a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, dzel
sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirlige giren Tiirk Paras
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hikiimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalar ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabz,

¢ ) Katilim yatimm fonu katilma paylari,

d) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,

e) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

f) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan girketlere yapilan
yatirimlar,

g) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araglari,

h) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari

M =P FQ
. e

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfdy deferine varsa diger varliklarn ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin liglincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir

11.5. Girisim sermayesi yatrmlarmin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlarimin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin esaslara

uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlencn tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak lizere
hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki varliklarn
ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelghaeTeh
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi ATy
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda kurucungin
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterive yj
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla il
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payisahiplerinebildirim yapihr.
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11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasima iliskin olarak Teblig'de
belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI FONA iADESI VE, NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gercevesinde katilma paylarmin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yani sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlanna yer verilmesi
suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yénetim sirketleri ile yatinim kuruluglan tarafindan,
islemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli tarafindan
gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2 Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis yapilan
yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarint haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla yiikiimliidiir.
Belirtilen hususlara aykirihk nedeniyle dogabilecek yatirimer zararlanindan katilma paylarinin satis,
pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus sorumludur.

12.3. Katilma paylarmm Kanun’un 13 iincli maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma paymnin
satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinim fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatinmeilarin katilma paylarmin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma
paylarina kargilik gelen istirak paylarimin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma payr satisimn veya fona iadesinin istirak payr karsiliginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma payi sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilastirmak amaciyla farkl
pay gruplari olusturulmus olup, ilgili detaylara ihrag belgesinde yer verilmigtir.

12.7. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfdy yéneticisi, fonun katilma
paylarini kendi portfoyiine alabilir.

12.8. Katilma paylarmin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigimi ve portfoydeki
girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikigin yatirimemnn zararina olacaginin Kurucu tarafindan tespiti
halinde, Kurucu katilma paylarmin geri alimini erteleyebilir. Ancak bu siire bir yili agamaz ve
ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

12.9. Kaulma paylar sadece fon siiresinin sonunda nakde dondstiiriilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden dnce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri,
kar pay1 vb. gelirler olmasi, alacaklarnin tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olusmast durumunda, Kurucu Yatinm Komitesi karartyla olusan nakit fazlas1 katilma pay:
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylari oraninda nakden dagitilabili

uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar fona ggli
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik yatirim {8
katilma payi iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.
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12.11. Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplan
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden
devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay: devir
bedelleri serbestcg belirlenebilir

12.12. Katilma paylarimin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu Yénetim
Kurulu, fon katilma paylarinin borsada da islem gormesi igin Borsa’ya bagvuru yapilmasima karar
verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylar: nitelikli yatmmeilar arasinda Borsa Istanbul
A.S.’nin Nitelikli Yatirimeir Islem Pazar’nda el degistirebilir. Katilma paylarimin borsada islem
gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarimin Borsa’da islem gérmesi
durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu
ictiiziigiin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile
celisen hiikiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarimin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmast ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yikiimliliikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirmceiya geger.

12.14. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesi Tiirk Lirasimn yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayili Bakanlar Kurulu Karan
ile yiiriirlige konulan Tirk Vatandashg Kanununun Uygulanmasina [liskin Yonetmeligin 20 nci
maddesinin ikinci fikrasimin (e) bendi kapsamina giren kisilere satilmak {izere pay grubu olusturulmak
suretiyle USD iizerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyat: bagli oldugu pay
grubuna gore TL ve USD cinsinden agiklanir.

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen csaslara gore tespit edilen
fiyatlaria yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylar, kar pay1 dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri,
paylarmi ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon'da olusan kardan paylarmt almis olurlar.

13.3. Fon malvarh@indan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe Jizmgtles
karsilig1 olarak, fon malvarligindan kargilanacak ySnetim iicretinin hesaplanmasina iligkih bijo) S
ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve y&netici arasinda paylastiyila ’
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giderleri ile fonun portfoyiiniin olugturulmasina iligkin her tiirlii damsmanlk hizmeti alimlarindan
dogan iicretler, s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina yatinmei sézlesmesinde yer verilmek sartiyla,
fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim ticre i dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine gore iist simrna ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans
ticretinin bu sinira dahil olup olmadig hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Payi1 Dagitimina liskin Esaslar
Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi sahiplerine kar payr dagitabilir.
13.7. Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans ticreti fona tzhakkuk ettirilecek ve
fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma
pay1 satisina baglanmadan kurucunun yénetim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay: pazarlama,
satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay: satis1 yepilacak yatinmecilara
performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarn yazili clarak bildirilmesi ve
katilma pay: satis1 yapilacak yatinmcilardan performans ticretine iligkin usul ve esaslar kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans ticreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapiimadig
hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykin bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan sdz konusu aykirihiklarin giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gérmesi halinde performans ticretinin -ahakkuk ve tahsiline
iliskin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karan KAF'ta ayrica agiklanir.
Borsa’dan katilma pay1 alan yatirnmeilar igin performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul
ve esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyamn alinmasi zorunlu degildir.

4- '

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara 16nem finansal rapor
diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: ayl'k ara dénem finansal
raporlar ise incelemeye (simrh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatimeilarin talep etmesi halinde, yilhk ve alti ayhk finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlar eklenerek yatinmeilara sunulur.
Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem finansal
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilr. S6z konusu raporlar
ayrlca Tebllg: dc belu‘tllen u%ul ve esaslar kapsammda KAP’tailan edllerek Kwula yapllacak b}ldmml
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finansal raporlari Kurul®un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri ¢ergevesinde ilan
cder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatirimer tanimma ve satigin yalmizea gerekli kosullarn saglayan nitelikli vatinmeilara yapilacag
hususlarma yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarimm ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olagantistii
olaylarin ortaya g¢ikmast durumlarinda, soz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in 30'uncu
maddesindeki esaslar cercevesinde nitelikli yatrmeilara en uygun haberlesme vasitas: ile bilgi
verilir.

14.8., Kurucu. girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa
s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin
yapildig tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine
bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan, yoneticiden veya
saklayict kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

5- FON' SARTL

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 aliminda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alimmin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 al-m satim talimatlarina
alim ve satim talimatlar i¢in ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu
éneelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatmmeilar adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi sermaye piyasasi araglarmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.

15.2. Tasfiye Déonemine Dair Ozel Hiikiimler

amacla ihrag¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde Kurucu Fon’
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip cldugu katilnig
nispetinde her bir pay sahibinin almas gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendil® ,
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belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipled ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan almaktan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

DE 16- FON’UN SON i VE FON V TASFIYESI

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarmna i iskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fonun, Yatinm Fonu Teblig 'min 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklar agik artirma veya pazarlik veya her iki usullin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhigi, kat Ima pay: sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénenine girmesi ile yeni
vatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan it:-baren hicbir katilma
payi ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yaptlmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kuricu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sone erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen necenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicasi kurumun iflasia

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

' Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr.

' Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve

ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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YENI METIN

_ o RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. _
YENILENEBILIR ENERJI YATIRIMLARI giRISiM SERMAYESI YATIRIM FONU
iICTUZUGU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52°nci ve
54’tincii maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylar sahipleri
hesabina ve inan¢li miilkiyet esaslarina gore 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi'nin 18’inci maddesinin (giincti fikrasinda belirtilen girisim sermayesi
yatirimlar ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla RE-PIE
Portfoy Yonetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Yatinmlan Girigim Sermayesi Yatnm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtliziikte,

a) RE-PIE Portféy Yonetimi A.$. “KURUCU?”,

b) RE-PIE Portfy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya “TAKASBANK?”,

¢) RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Yatinmlan Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
“FON”, :

d) T11-52.4 say1h Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

e) [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

f) 111-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
“PORTIOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 111-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma fliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,

j) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK?”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS™,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

0) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT",

6) Kurul’'un yatirm kuruluslaria iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlananZ5aySH
katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI"(2), 3L,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari ogfak Te . o
» A ELE |

4 numaral ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi s6zlesme “FON IHRAC SOZLESM

r) Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesingen %
A

=p
Kurucu nezdinde olugturulan ve asgari olarak Teblig’in 11 “inci maddesinde say;lgp iyetd
gelen komite “YATIRIM KOMITESI”, RE-PIE PORIZF :

b
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s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB?”,
s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”
olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu ictiiziik, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicist ve Yonetici arasinda Fon
portfoyiiniin inangl miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56’nci maddesi kapsaminda
saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem sartlarini igeren iltihaki
bir sdzlesmedir.

MADDE 2- FON’UN UNVANI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISI'NA
ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon’un tinvani; RE-PIE Portfoy Yénetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Yatirimlari Girigim Sermayesi
Yatim Fonu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvam; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.,
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C No:107 34485 Saryer
Istanbul,
internet Sitesi; www.repieportfoy.com’dur.

2.3. Portfoy Saklayicisi’nin;
Unvani; istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.,
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 34467 Sariyer/Istanbul,
internet Sitesi: www.takasbank.com.tr’dir.

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON’UN iHRAC EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylari Teblig’in ihraca iliskin hiitkiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

3.2. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi olarak
MEKK nezdinde yatirime1 bazinda izlenir. Katilma paylar bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.3. Onayl ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde katilma
paylarinin nitelikli yatirnmeilara satigina baglanmasi, satis baslangi¢ tarihini takip eden en geg bir yil
i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasmasi ve katilma pay1 sahiplerinden
toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag s6zlesmesinde belirtilen esaslar dahilinde
yatinma yénlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatirmeilann bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek dzere, Fon’a4
taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir. &
ot 9“
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4.2. Nitelikli yatirnmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ bd
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin fon ihrag sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fo
Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.
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4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig
ve bu ictiiziikte belirtilen siirlamalar dahilinde yatirnma yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki
yil1 agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde
Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde Fon'un tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiizigiiniin ticaret sicilinden
terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

4.6. Her bir kaynak taahhiidii 5demesi karsihginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarimn
sayis1, kaynak taahhiidiiniin denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir. Fon’un katilma payr satim donemlerinde kaynak taahhtidiiniin ddenmesi durumunda
katilma pay1 birim pay deferinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarmin da kaynak
taahhiidii 6demesi karsihiginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin say1simin tespiti i¢in
kullamlmas1 miimkiindiir. i1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsih@inda
ihrag edilecek fon pay sayismm hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma
paylarinin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma
pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimeilar arasinda
denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrag sézlesmesinde hiikiim bulunmast sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim
sermayesi portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun
bedelinin ddenme esaslarina fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE _5-  FON__PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIiN ESASLAR:

5.1. Fon portfoyiindeki varliklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacag: limited ve
anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri islemleri déhil her tir ticaret sicili
islemleriyle simirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde Fon
adma yapilacak islemler, Kurucu ile Portfdy Saklayicisi'm temsil eden birer yetkilinin miisterek
imzalariyla gergeklestirilir. Bu hiikmiin uygulanmasinda Fon adina yapilacak islemler, Fon’un ortag:
olacag sirketlerin kurulug, sermaye artirimi, pay devri ve benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise
Kurucu ve Portfoy Saklayicisi'min yonetim kurulu bagkan ve Uyeleri ile ydnetim kurulunca
yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye PSS
araclar, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesapl aftla &
Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasba”'k’a akiaz]
&
%
\ %T(

veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanr. i

5.4. Fon malvarligt; Fon hesabina olmas: sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmyg
amagh tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde Syl
E-PIE PORTFOLMTE it
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haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicis’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da déhil olmak izere haczedilemez, lizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

5.5. Sermaye pivasasi araglarimin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile iglem
yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarna yatinm yapilmasi halinde s6z konusu araglara iligkin
saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren araci kurulus tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyla, tamamim gosterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir meginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas:
zorunludur.

MADDE 6-_ FON’UN YéNETimiNE iLi:_sxjN ESASLAR, YONETICI’NIiN TABi OLDUGU
iLKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve yonetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihra¢ belgesi hiikiimierine uygun olarak
yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve ictiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag sdzlesmesine uygun olarak tasarrufla bulunmaya ve
bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve Teblig
hiikiimleri dihilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu sirketlerin
genel kurullarinda oy kullanilmasi da déhil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu'nun
yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla liyeye veya
Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fon'un girisim sermayesi
portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile Yatmm Komitesi'ne
devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay: sahiplerinin yatirnm kararlanm etkileyebilecek
nitelikteki diger islemlerin yénetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik nhaklarini ve Teblig’de
belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak lizere,
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar ile Kurucu’nun personeli olmayan igiincii kisiler de vekil olarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ictiiziikten ve ihrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi ecsnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun yonetim kurulu {iyelerinden en az birinin girigim sermayesi ya:irimlar konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir Yatinm Komitesi
olusturulmasi ve bu Yatinm Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede belirtilen niteligi haiz yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir ile dort yilhk yiiksekogrenim gérmiis ve girisim sermayesi yat1ar1

konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da yarn zamanh bir personel 0

bulunmadig takdirde, Yatirim Komitesi tiyelerin ¢ogunluguyla toplamr ve toplantid
oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Ancak her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsari
iiyelerden en az ikisinin toplantida hazir bulunmalari gerekir. Fon'un girisim sermaycsi rt,&jmig.s‘&a;

yonetimiyle ilgili islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiliir. Qe npmr_
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6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Portfdy Yonetim Tebligi hiiktimleri
ercevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinim tutulmasi, nakit
mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon
raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir.
Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari
olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon mildiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmas: halinde alti ig glint
icinde yeni bir fon miidiirti atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Thrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'min 64’{incii maddesine gore
tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylar: defterinde katilma paylarinin alim
satimlari izlenir. Fon’a iliskin alinan her tiir karar onayh olarak “Yonetim Kurulu Karar Deflerine”
yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiiklimleri ger¢evesinde;
Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyilk defter), RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadr.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK nin ilgili hiikiimlerine
uygun olarak, Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine
iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve ilgili
mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu/Yonetici, Fon’un yénetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici'nin yonettigi her fonun g¢ikammi ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve
sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 y1l siireyle yonetici nezdinde saklanmasi
zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatinm kararim veren porttdy yoneticisi alim satim kararlarim
imzal1 olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem géren varliklarin alim satiminin BIAS kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarimin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan ayni gun
valorii ile aym giin valorlii islem saatleri disinda Fon portféyiine alim veya Fon portfoylindgs
zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yénetig A nid,
portfoyiine pay ahm satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun, fonu /femg;l ert
miisteri numarastyla BIA$ ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur. i
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6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolay: lehine komisyon,
iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan dgrenildigi tarihten itibaren 10 is
giinii iginde en uygun haberlesme vasitastyla yatirimeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya tigiineii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon
portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve
basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak ahm satimlarda portfy yonetim sozlesmesinde
belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfoyiiniin énceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagima dair yazih veya sozlii bir
garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yénetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya ii¢lincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiinii, igtiiziik, ihrag belgesi, fon ihrag sozlesmesi, yatirnmel sozlesmesi,
Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidir.

6.11.8. Kurucu, Yénetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katilma paylarinin fon portfoyiine déhil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.12. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfoyde
yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una kadar, borsada
veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amacryla Takasbank Para Piyasas:i islemleri
yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Bu
oranin, kredi veya faizsiz finansman kullamminin gergeklestigi hesap dénemi ve sonrasindaki hesap
donemleri sonunu takip eden iiglincli ayin sonunda agiklanan Teblig’in 19'uncu maddesinin ikinci
fikras1 uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz
finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, ddenen komisyon ve masraflar, alindif
tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin i¢inde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Y6netici, girisim sermayesi yatinmlarina iligkin diganidan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.14. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturur. Risk ydnetim
hizmetini saglayan birim, portfdyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Fon’un maruz
ka]abﬂccegl rlsklerc ve usklcrm olglimiinde l\ullamlan yonlemlere iliskin detayh b:lgllcre Fon’ un

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirimlari digindaki varliklarin portfoy simirlamalarina
so7le$mcsinde yer verilir. Fon portfoyunde 3er alan girisim semmyesi yatlrunlan
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MADDE 7- FON'UN_YATIRIM AMACI,_PORTFOY YONETIM STRATEJISi ILE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECiMi VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfoyiine alinacak varlik ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatinm amaci ile portfdy yonetim stratejisine ve portfSyline alinabilecek varlik ve
islemlerin secimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iliskin ayrintil bilgilere fon ihra¢ sozlesmesinde yer
verilir.

7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamammn iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde
ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FIVATININ
TESPITi VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihrag s6zlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar gercevesinde hesaplanir. Bunun
disinda, mevzuattaki degerleme esaslarna uyulmak suretiyle giinlik olarak referans/gosterge
niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarimin satim ve geri ahm fiyatlarinin tespiti usulii ile Fon portfdy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfgyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23 tincli maddesinin iigiincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere yapilan yaurmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir. Girigim sermayesi yatirimlanmn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler
Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un yatirm
fonlarmin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

8.5. Fon'a iliskin farkli pay gruplart olugturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yiikiimliiliiklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

8.6. Ton katilma paylarnin degerlerinin yatirimeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfdydeki varly arilfngg.ﬁ
oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydan gelgojbs
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya gikmasi gilf o]’g'
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’ un’®%
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defteri

RE-PIE PORTF Qs
Huzur Mah, Jaet2Aa:
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Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim yapilir.

8.8. Katilma pay1 satisiin veya Fon’a iadesinin istirak pay: karsihginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDEY9- GELIR__VE _ GIDERLERIN  KATILMA _PAYI  SAHIPLERINE
YANSITILMASINA ILiSKiN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen katilma pay: fiyatlarina yansir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarin fon ihrag sézlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Kar pay1 dagiim esaslarina
iligkin ayrmtih bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iliskin kurulus masraflari da dahil tiim giderler Fon malvarligindan kargilanir. Fon’dan
karsilanan, portfoy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplamimin Fon toplam degerine gore st
simirina fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim {icretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihra¢ stzlesmesinde
yer verilir.

9.4. Portfdy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans ticretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varhklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfydeki varhklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
iicretlert,

d) Portfoydeki varhiklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in ddenen her
tirli ticretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

g) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu
karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.), ‘

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portfoye dahil
edilmesine karar verilenlerle simnirli olmak iizere girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin fon ihrag
sdzlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damismanhk hizmeti ticretleri,
noter {icreti ve fatura basim iicreti vb. ticretler,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ilcr:#"

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen ticret, komisyon ve masraflar, i

j) Portféydeki varliklarin pazarlanmast ve satigi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS ta islem gérmesi igin 6denen ticretler ve yapilan

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri, RE.PIE PORTEAY V)
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m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) KAP giderleri,

8) Katihim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin (varsa) alinan damsmanlik hizmetleri igin
Sdenen her tiirlii Gicretler,

p) Fon’un taraf oldugu stzlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmeyen karsi taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra takibi
giderleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama g1derlerl ve sbz konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan licretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i glintinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraminda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portty Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul'a
odenen Kurul dicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performansa dayal iicretlendirmeye iliskin

esaslara ve hesaplama drneklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM. FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE ILGiLi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan usul
ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarmin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden

gecirilir.
10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 ayhk ara dénem finansal rapor
diizenlemekle yiikiimliidiir. Y1llik finansal raporlar bagimsiz denctime, alt1 ayhk ara dénem finansal
raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir. P -

gchsmelerl aciklayan bilgilere girisim sermayesi y‘ttlnmlannd 111§L1n olarak Ky
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlari eklenir. Dénem igindehy
agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir. \
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10.7. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin iginde bagimsiz
denetim raporuyla birlikte, alt1 aylik ara dénem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden
45 giin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi'nin 12. maddesinin birinci
fikrast hitkmii cercevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya agiklamr. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas iier ayhk dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem sonunu
takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon stiresi sonunda da fiyat raporu
hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11’inci, 12°nci ve 13’{inci maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul’un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri cercevesinde ilan
eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatirimel tamimina ve satigin yalmzea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatinmeilara yapilacagi
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi verilmesini
isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yénetici, girisim sermayesi yatiimlarina iligkin bilgileri, varsa stz konusu
yatmmlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, yatinmin yapildig
tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON’UN DACI']?]ML FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI
ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarinin alim satimina, dagitmima ve tasfiyesine iligkin esaslara fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

11.3. Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye
iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara haber
verilir. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girigim sermayesi yatirimi
faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullari olugtuk¢a Fon’un varhklar satilarak nakde cevrilir,
alacaklari tahsil edilir ve borclar ddenir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlencn esaslara gore pay
sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade almr. Tedaviildeki tim katilma paylarimin iade
alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon admin ticaret sicperden
silinmesi igin keyfivet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret sicilj 4e
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurul’a fﬁngp ili
i -
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pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar,
belirlenen tutar almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

11.6. Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS ta satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarhik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak
paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma pay: sahiplerine paylar oraninda
dagitilir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfdy
Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon baska bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona donistiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gérecegi bagka bir portfdy yonetim
sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi'mn mali durumunun taahhiitlerini

kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon varhgim Kurulca
uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:

12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satiginda bu ictiiziik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan
hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satist Tebligi (11-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatinmeiya satisa iliskin hiikiimler kiyasen uygulanir.

12.3. ihrag belgesine iliskin olarak bu igtiiziik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde 22/6/2013
tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi (II-5.1)
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu i¢tiiziik hiikiimleri ile Kurul’un diizenlemeleri
arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢itkmas: halinde Kurul diizenlemelerine uyulur. Kurul, i¢tiiziik
hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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