RE-PIE PORTFOY YONETIMI AS.

ONUNCU KARMA GIRIiSIM SERMAYES] YATIRIM FONU iCTUZUK TADIL
METNI

Sermaye  Piyasast Kurulu'ndan  alinan 1\ /12/2024 tarih ve E-12233903-

—14,227 sayih izin dogrultusunda; “RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Onuncu Karma
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun tinvaninda degisiklik yapilmasi ve I11-52.4 sayil1 Girigim
Sermayesi Yatinm Fonlarma 1liskin Esaslar Tebligi kapsaminda yeni igtiiziik standardina uyum
saglanmasi amaciyla, Fon i¢tiiz{igti asagidaki sekilde degigtirilmigtir.

ESKi SEKIL

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
ONUNCU KARMA GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1, RE-PIE Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52
nci ve 54 itincii maddelerine dayamlarak ve bu ictiiziik hitktimlerine gbre yonetilmek iizere
nitelikli yatinmeilardan katilma paylari karsihg1 toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma
paylan sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatirimlar ile para
ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfdyii isletmek amaciyla RE-PIE Portfoy
Yénetimi A.S. Onuncu Karma Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,
b) RE-PIE Portfdy Yonetimi A.§. «YONETICI”,
¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya
“TAKASBANK?”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. Onuncu Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON?,

d) Kurulun yatinm kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal1 olarak
profesyonel kabul edilener de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmcist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarn diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun M1-52.4 sayil: Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarna Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

§) 11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) 11I-55.1 sayil: PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Es
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGI”,

1) 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulusl

Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGT”, /

i) I-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina lligskin Teblig “_Fiii
RAPORLAMA TEBLIGI”, -

1
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j) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayil Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girisim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT",
n) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

5) Borsa Istanbul A.S. “BIAS veya BIST”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI ILE KURUCU. YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Onuncu Karma Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.
Fon’un y6netim adresi; Uniq istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 /C
No:107 34485 Sariyer Istanbul’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Ydnetici’nin;
Unvani; RE-PIE Portfy Yonetimi A.§.
Metkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C No:107 34485
Sariyer Istanbul / Internet Sitesi: vy p

2.3. Portfdy Saklayicisi’mn;
Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. ‘
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sariyer / Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) y1ldir. Bu stire ilk katilma pay1 satig1 tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yilt tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara

bu ictiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiizigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatimmeilarm bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek lizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatimmci sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona

sdenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.
sinde-Cle
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4.3. Onayl: ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasm takip eden bir yil i
katilma paylanmin nitelikli yatinmeilara satigina baslanmas1 ve katiima paylarmu?/

yatirimciya satigina baslandig tarihi miiteakip en geg iki y1l iginde Teblig’de belirletien L ( E
kaynak taahhtidii tutarmnin tahsil edilmesi zorunludur. P, % &
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4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen stire igerisinde
Teblig ve bu ictilzitkte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki yih asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidit tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtlizlifiiniin

ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planma, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimei sdzlesmesinde

yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargihginda yatirimcl hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayist, kaynak taahhiidiiniin sdenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay: satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
sdenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarimin da kaynak taahhiidii ddemesi karsihinda yatinmel hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayisinin tespiti igin kullamlmas: mimkiindiir. {lk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama déneminde toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler kargiiginda ihrag edilecek fon pay
sayisin hesaplanmasinda bir adet A grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1.000 TL,
bir adet B grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bu dénemin son ig giiniinden bir
onceki ig giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz ahg kuru esas
ahinarak hesaplanacak 1.000 TL kargiliy Amerikan Dolan (USD) olarak dikkate alinir. Fon
katilma paylarnin ihrac1 sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun
mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak
yatirmmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iligkin

esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak

taahhiidii demelerinden once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin &denme esaslarina ihrag belgesinde

veya yatinmec sbzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylan kargihig1 yatinmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihra¢
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu igtiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfy strateji ve smirlamalarina uygun olarak portfdyii olusturur

ve yonetir.

5.2. Katilma paylannin yatinmcilara satigina baglanmadan &nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfSyiine almabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu

karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylart Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri gercevesinde sadece
yatirimcilara satilir.

o
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5.4. Katilma paylarimn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylan1 kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma paylari

bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.
5.5. Katilma pay islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmecimn kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlar: ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-FON _YONETIMINE ILISKiN ESASLAR. YONETICININ _TABI
OLDUGU ILKELER ve RiSK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde
temsili, yonetimi ve ybnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag
belgesi hilkiimlerine uygun olarak yiirtitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizik ile ihra¢ belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kultanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyt,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yOnetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu Gyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yitksek 6grenim gormily ve girigim sermayesi yatirumlar konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanl ya da yar zamanlh bir personel ile bu maddede belirtilen ybnetim
kurulu ityesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldigl bir yatirim komitesi bulunur. Yatiim
komitesinde gérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu tiyesi ile
de saglanabilir. Yatirim komitesi, en az ikisi Kurucu tarafindan Teblig kapsamimda atanan daimi
tiyeler olmak iizere {yelerin ¢oguniuguyla toplamr ve toplantida kullanilan oylarin
cogunluguyla karar alir. Yatiim komitesi kararlan yatinm komitesi karar defterine yazilir ve
fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca saklanir. Fonun girigim sermayesi portfdyiiniin
yénetimi ile ilgili tilm iglemler yatrim Komitesi tarafindan yiiriitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarimin yapilmasi, katilma pay: alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildiZ giinlerde fon raporlarinin,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon
miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve
diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriintin herhangi bir sebepten dolay1 gbrevden
ayrilmas: halinde alt1 is glinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylanmn kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tagds
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarinf
satimlart izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hjjk
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter)
nezdindeki fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanh gl’}cay ch
VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur. RE-PIE PORTEST ToNETM
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6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarint yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadr.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hitktimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplar1 diginda zel hesaplarda
jzlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara

uyulur.
6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun gikarim ayri ayri gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas: ve sozlesme ile belirlenen yatiim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatirim kararim veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlanm imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satuminin borsa kanaliyla yapilmasi zotunludur. Fon
adina katilma paylarinin ahm satim1 nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym
giin valorii ile aym giin valorlii islem saatleri diginda fon portfSyiine ahm veya fon portfoyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yéneticinin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren arac1 kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adma yaptig alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihraggi veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giini icinde en uygun haberlesme vasitast

ile yatinmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya tiglinci kisilere ¢ikar saglamak amactyla
fon portfoyiinde bulunan varhklarn alim satim yapilamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli dzen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfdy
yonetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlanna

uyulur,

6.7.5. Fon portfoyiiniin Snceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya liglincii tarafin menfaati

dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan Kurucuyla dogrudan ya da dolayh ol

iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon po
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu denemez. /Z’/

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon igtiizigi, ihrag belgesi, Kanun ve ilgiliym
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir. i 3
RE-PIE PORESTYY YONETWIA
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6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiztik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirima sézlesmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanr, Fon
ictiiziigi, katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicis1 arasinda fon portfSyiiniin
inanch miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarim

igeren iltihaki bir s6zlesmedir.
6.9. Ayrica Fon igin asagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Nakit ihtiyac: duyulmas: halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi karsilamak amaciyla
borsada veya borsa diginda, Fon’un portfoylinde yer alan herhangi bir varhg, taraflardan en
gok birinin tek tarafl1 baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfoylerinde
yer alan varhklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlahgm degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyac1 duyan
kurumlardan borsada veya borsa diginda, portfSyiine alinabilecek varlig, taraflardan en g¢ok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarim degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullamlabilir. Faizsiz
finansman kullanimimmn gereklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda
agiklanan fiyat raporlaninda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullamlmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, ddenen komisyon ve masraflar, ahindig tarih
ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin icinde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlasmig diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin ydnetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk ysnetim sisteminin
olusturulmasindan ve ynetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve
risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl bilgilere KAP’ta yer alan siirekli

bilgilendirme formundan (v . ore.1r) ulagilmas) miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmasi zorunludur.
ﬁﬁ'-C.»

7.3, Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girigim sermayesi yat1;1}ann an ¢
ekl

gerceklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin_#fickleri i
2 g =

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhiklarin mevcudiyetini
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde tutulur. f?
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gergeklestirilmesinden makul bir stire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorum]uluklarimin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfSy saklayicisina génderilir. Makul stire
tammina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama

sozlesmesinde yer verilir.

7.4. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasas1 araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina acilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir.

7.5. Fon malvarligt; fon hesabina olmasi, igtliziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
faizsiz finansman kullamlmas ve koruma amagl tiirev arag islemleri yapilmast amaci haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhgi kurucunun ve portfdy saklayicisiin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun figiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliilikkleri ile fonlanin aym Utgiincii
kigilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarmnin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tlkeletin sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilmas halinde stz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglamr . Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir reginin kurucu nezdinde siirekli

olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olaca@ tiim sdzlesmeler ile girisim sirketlerinin yénetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmas: da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfSyiiniin yonetimi kapsammdaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihracy,
tasfiye, portfdy yonetim ficreti artis1 ile katilma pay: sahiplerinin yatiim kararlarm
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirumlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarmi ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak iizere, kurucunun yonetim kurulu karar ile kurucunun personeli olmayan {igiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve

jhrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRiSIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VI
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirrmlan
Fon’un girigim sermayesi yatirimlar Teblig’in 18. maddesinin Ugtincii fikras

yapilan yatirmm ve islemlerden olugur. RE
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9.2. Fon; bilyiime potansiyeli yilksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere; sermaye aktarum veya pay devri yoluyla ortak olmay! veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatiima
yonlendirilen anapara miktan ile sinirh olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girigim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak lizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girigim sermayesi yatim ortakliklar tarafindan
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarmna ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarimn katilma
ile girisim sitketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada iglem gérmeyen paylarina yatirim
yapilabilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal ynetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve ig etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, istihdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sahip olmak,
cevreye duyarl bir yénetim politikasi izlemek, operasyonel geligime uygun olmak, rekabetci
olmak, marka degeri yaratma giici, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli {iriin gelistirme
potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli paylarin (normal azinlik haklarimn iizerinde yénetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl1 paylar) satm ahmi, profesyonel
yonetim olmas: durumunda gogunluk paylarinin satin alim, diger girigim sermayesi yatirim
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatmimlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satig ya da
sermaye azaltimi yontemi ile olacaktir.

Uygulanacak her tiirli yatinm karar katthm finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklegtirilecektir.

Ayrica Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yonetiminde agagidaki
yatinm smirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatmmindan olugmast zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim

sermayesi yatiim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim sirketlerine dogrudan yaptigi yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi

halinde girisim sermayesi yatirim siniti asgari %351 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi nitelifindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatiim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatmm tarihini takip eden bir y1l i¢inde
anonim sirkete dénilgiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatirim simrlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag! ortakhk hakki veren girisim sermgsGs
yatimmlan, fon ile girigim sirketlerinin ySnetim kontroliine sahip mevcut ortaklari & Asid
imzalanacak bir pay sahipligi sozlegmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindafl girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim Sirkeli
yénetim kontroliinlin saglanmast halinde ise satin alima iliskin pay devristzlegmes
imzalanmas yeterlidir. RE-PIE POR ;




9.3, Fon’un faaliyet ve yatinmlarinin katihm finans ilkelerine uygunluguna iliskin alnan
icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.
MADDE 10- GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglarini agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim 6diing alamaz.

10.2. Katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece portfdylerini doviz
ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kahnan agik pozisyon tutani fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimeilara hesap donemi sonundaki fon toplam
degeri esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tiglincii fikrasmin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yéntemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatinm smirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlar disindaki yatimmlarda paylanm satin aldiga
ortakliklarin herhangi bir sekilde yénetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil

edilemez.
10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7, Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim: yapilan para birimleri {izerinden ihrag¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindifs veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatiim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Y énetici
fona almacak yabanci sermaye piyasasi araglarnin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadigini
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gbsteren araci1 kuruluglar vasitasiyla yiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gerceklestigine iligkin araci kuruluglardan a
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varhk ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.
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10.11. Katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varhk ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait

paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari,
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk

Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayill Karar hilkiimleri gergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanc: 6zel sektor ve kira sertifikalar: ile anonim ortaklik paylari,
¢) Katilma hesaba,

¢) Yatim fonu katilma paylari,
d) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarmda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantlar ve sertifikalar,
g) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan

sirketlere yapilan yatinmlar,
g) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas: araglari,

h) Kurulca uygun gorilen diger yatirim araglan.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPIiTI

11.1. "Fon PortfSy Degeﬁ " portfoydeki varliklarn Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degetlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarm ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylarnm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bslinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoytinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
figtincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatinmlarimn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklamr.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlarnm finansal raporlamalarma iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir. Fon’a
iligkin olarak ayrica her giin bilgi amagl: bir referans/gdsterge niteliginde fon birim pay d om
hesaplamir ve agiklanir.

11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi, pd fd%' ¢
varliklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar a-\

meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli biriirinii
RE-PIE PORT TONETINEEC
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¢tkmas: gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma

pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve aciklanmasma iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkl esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI. FONA iADESI VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRIi

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gercevesinde katilma paylanmn pazarlama, satis ve
dagitimi kurucunun yani sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatinm
kuruluslar tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylannin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflanm haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakla yiikiimltidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimei
zararlarindan katilma paylannin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug

sorumludur.

12.3. Katilma paylanmn Kanun’un 13 {incii maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hiikiimleri sakl: kalmak kaydiyla, katilma
paymin satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden &denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarmin fona devredilmesi; katilma paylanmn fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarmin yatinmeilara devredilmesi

suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: satigimn veya fona iadesinin istirak payr karsihgmnda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy yoéneticisi, fonun
katilma paylarm kendi portfoytine alabilir.

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden once girisim sermayesi yatimlarmdan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, kar pay: vb. gelirler olmasi, alacaklanmin tahsili ve sonrasmda borglarmin Sdenmesi
sonucu nakit fazlasi olusmas1 durumunda, Kurucu Yatirim Komitesi karartyla olusan gt
fazlas katilma payi sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylan ogé
nakden dagitilabilir (Erken Dagitim). Benzer sekilde, gitigim sermayesi yatlrlmlajfu
kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta éngdriilen %20 oramndaki azami sinin agarsa, Ku
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Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fondan ¢ikig kabul edilebilecektir. Bununla birlikte isbu igtliziiglin 15.2 maddesinde
diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar gercevesinde de katilma paylan Fona iade

edilebilecektir.

12.8. Katilma paylanmn satis1 ve fona iadesinde girig gikis komisyonu uygulanmayacaktir.

12.9. Katilma paylarimn nitelikli yatirmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatimmcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarn
nitelikli yatinmei vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az beg yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarmnin hak
sahibi yatirimcilanin hesaplar1 arasindaki aktanm ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli
yatirmmeilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.10. Katilma paylarimin satist Kurucu tarafindan gerceklestirilir, Bunun diginda, Kurucu
Yénetim Kurulu, fon katilma paylannin borsada da islem gbrmesi i¢in Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatirmcilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatime: Islem Pazan’nda el deistirebilir. Katilma
paylarmm borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmm Borsa’da islem gérmesi durumunda Kurul ve BIAS’in kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu igtizigin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri uygulanmaz.

12.11. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinn elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katiima paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimlilitkler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.

12.12. Katilma paylarmn sati1 ve fona iadesi Tiirk Lirasiun yam sira, miinhasiran Tlirkiye’de
verlesik yabancilara ve disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak
suretiyle USD para birimi iizerinden de gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay1 fiyatr

bagl: oldugu pay grubuna gére TL ve USD cinsinden agiklanir.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarma yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin kar paylar, kar pay: dagjss
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilngé
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, islgime gsa
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almus olurlar.

<
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13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihig1 olarak, fon malvarliindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. Séz konusu iicret kurucu ve yonetici

arasinda paylagtinlabilir.

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarhgindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulusg masraf
ve giderleri ile fonun portfByimiin olusturulmasina iliskin her tiirl damgmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu licretlere ve tahsil esaslarina yatinmei sdzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan kargilanan, portfoy yonetim
iicreti dahil tiim giderlerin toplammn fon toplam degerine gore (st simrna ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans iicretinin bu siira dahil olup olmadigr hususu fon ihrag

belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimina Iliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da iglem gormesi halinde performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslarmn belirlendigi kurucu yonetim kurulu karant KAP’ta ayrica
aciklanir. Borsa’dan katilma pay alan yatinmcilar igin performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazah beyann alinmasi zorunlu degildir.

MADDE 14-

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 ayhk ara donem finansal
rapor diizenlemekle ylikiimlidir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: ayhk ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (siirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmg bulunan degerleme raporlar1 eklenerek yatirrmetlara
sunulur. Degerleme rapotlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap dgneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 gtin i¢inde Kurula gonderilir. Soz
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is glinil icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun

haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri fhirl:'c.lt
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir. ‘o °
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14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul’un bildirim yilktimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri

cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime tanimina ve satisin yalmzea gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢gkmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢tkmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirrmcilara en uygun haberlesme vasitast

ile bilgi verilir.
14.8. Kurucu ve yonetici girisgim sermayesi yatirmlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme

raporlarim, varsa sz konusu yatirimlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de
icerecek sekilde, yatirimm yapildigi tarihten jtibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme

vasitasiyla katilma pay! sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan, yoneticiden
veya saklayic1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay ahm talimati veren yatinmcilara satilmak iizere
katilma payi ihrag eder.

Fon katilma paylar nakdin yam sira istirak paylari karsihginda da ihrag edilir.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhidil odeme ¢agnlarina istinaden veya ihrag
belgesinde yer verilen donemlerde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim
satimimn yapilacag1 yerlere basvurularak alim talimat: verilir.

Kurucu’'nun kendi admma yapacag islemler de dahil alnan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

12.7. maddesinde belirtilen haller haricinde Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglanmn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganilstii

olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlaninda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay deggriz.
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satumi durdurulabilir. V4

Katilma pay1 alim satimna iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
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15.2. Tasfiye Dinemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklannmn satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarimn
sdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiiginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigtin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde ddniigen Fon varhigi, katilma payi

sahiplerine paylan oraminda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih amndan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarimn iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon admmn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
Hcaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portf8y saklayicis: kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniigtiiriilemez.
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YENI SEKIL

' 'RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.§. .
BESIKTAS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU icTiZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nci
ve 54’tincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatinmcilardan katilma paylart karsihif1 toplanacak nakit ve igtirak paylan ile katilma paylar
sahipleri hesabma ve inangh miilkiyet esaslarma gore 111-52.4 say1l Girisim Sermayesi Yatinm
Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin tigiincii fikrasinda belirtilen girigim
sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyli isletmek
amactyla RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. Onuncu Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ........ AFN VE cvvvrerreerariennenianaraenans sayil1 yazisi ile verilen
izin kapsaminda Fon’un iinvanu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Besiktag Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) RE-PIE Portfdy Yonetimi A.§. «YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya
“TAKASBANK?”,

¢) RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Besiktas Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

e) I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarna fliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) I11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin

Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) II-14.2 sayih Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig “FINANSAL

RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 say1h Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

j) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) Sermaye Piyasasi1 Kurulu “KURUL”,

n) Girisim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”, P« "\

0) Kurul’un yatiim kuruluglarna iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe daya} ol&l’ci

profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28§60 sayiis

Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tét 1mia I(

bireysel katilim yatinmeis lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI” , = \ %
.}»"_f};’.(. Y YO! ffs“"‘iyﬁ' /
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=
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6) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarali ekinde sayilan hususlarin  diizenlendigi sézlesme “FON IHRAC

SOZLESMESI”,

p) Fon’un girisim sermayesi portfoytiniin ybnetimiyle ilgili islemlerin yiiriitlilmesinden
sorumlu, Kurucu nezdinde olugturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan
fiyelerden meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiiziik, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicis: arasinda Fon
portfoytiniin inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56’nc1  maddesi
kapsaminda saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem

sartlarim igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

MADDE 2- FON'UN_UNVANI_ILE KURUCU. YONETiCI VE PORTFOY
SAKLAYICISI'NA ILiSKIN BILGILER:

2.1. Forn’un tnvani; RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. Besiktag Girisim Sermayesi Yatim
Fonu’dur.

2.2, Iflurucu’nun ve Yénetici’nin;
Unvani; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.,
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C No:107 34485

Sariyer Istanbul,
internet Sitesi; hitps:/re-p dur.

2.3. Portfoy Saklayicisi’nin;
Unvant; Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.,
Merkez Adresi; Resitpaga Mahallesi Borsa istanbul Caddesi No:4 34467 Saryer/Istanbul,

internet Sitesi: www.takasbank.com.tr’dir.

MADDE 3- FON PORTFOYUNIUN OLUSTURULMASI VE FON’UN fHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

3.2. Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi
olarak MKK nezdinde yatinmei bazinda izlenir. Katilma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim

edilemez.

3.3. Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim almmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatirimeilara sahigina baslanmasi, satig baglangig tarihini takip gges==
en geg bir yil i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagmasi ve ’
pay: sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihra¢ sbzle’?meQn :
belirtilen esaslar dahilinde yatinma yonlendirilmesi zorunludur, il g‘ %

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE LISKIN ESASLAR: N
RE-PIE PORIFOY YONBTINGEAD T2
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4.1. Kurucu, nitelikli yatimmcilann bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Sdenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhtidii tutarlanmn fon ihrag sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
sdenmesi Kurucu’nun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiizitkte belirtilen simirlamalar dahilinde yatirmma yonlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki y1h agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon i¢tiiziigtiniin

ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve Sdenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sdzlesmesinde

yer verilir.

4.6. Her bir kaynak taahhiidi 6demesi karsiifinda yatinme: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimin sayisi, kaynak taahhiidiiniin &denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplamr. Fonun katilma payr satim donemlerinde kaynak taahhtidiiniin
sdenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarmin da kaynak taahhiidii odemesi karsihiginda yatirime: hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayisinin tespiti i¢in kullamlmas: miimkiindiir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak tashhiitleri karsihginda ihrag edilecek fon pay sayisinm hesaplanmasinda 1 adet
A grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL, 1 adetB grubu payin nominal fiyat: (birim
pay degeri) ise bu donemin son is giiniinden bir 6nceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen
Amerikan Dolar1 (USD) doviz ahs kuru esas alinarak hesaplanacak 1TL karsihg1 Amerikan
Dolar1 (USD) olarak dikkate alinir. Fon kattlma paylarimin ihrac1 sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi
kapsaminda fon katilma paylarnm alacak yatrmmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara fon ihrag sdzlegsmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihra¢ sézlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 5demelerinden tnce

girigim sermayesi portfoytine iligkin 6zel deperleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,

degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

MADDE _5- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKULANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoyiindeki varhklar, yapilacak bir sézlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri.
gercevesinde Portfy Saklayicis nezdinde saklanir. &

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olac
ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye ariirtm veya pay devri islemleri dahil her #iir e
sicili iglemleriyle siirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilindgv i§
sicillerde Fon adina yapilacak iglemler, Kurucu ile Portfd';‘(E_ngllél?ylc ST sms
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yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hitkmiin uygulanmasinda Fon adina
yapilacak iglemler, Fon’un ortag: olacag sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfsy Saklayicisi’nin yonetim kurulu
bagkan ve tiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine

sahip kisilerdir.

5.3. Fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adma agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir.

5.4. Fon malvarlig1; Fon hesabina olmasi sartiyla kredi alinmas, finansman saglanmasi, koruma
amagh tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlhig Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicisi’nin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da déhil olmak iizere
haczedilemez, iizetine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasas araclarina yatimm yapilmasi halinde sdz konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
arac1 kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarmin son durumu itibariyla,
tamamim gdsterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir drneginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6- FON’UN_YONETIMINE iLISKiN ESASLAR. YONETICI’NIN TABI

OLDUCU ILKELER iLE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina
ve Fon hesabma mevzuat ve ictiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag sézlesmelerine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon portfdyil, Kurucu
tarafindan bu ictiiziik ve Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girigim sirketlerinin ydnetimine katihnmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya Kurucu'nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fonun girisim sermayesi portfoyiniin yonetimi kapsamindaki temsilinir, yonetim kurulu karan
ile Yatmm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindfir. Ancak katilma pay1 sahiplerinin yatinm
kararlanm etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karan ile yapilmasi

zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklan
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel h ag?[,c‘
kullanmak iizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile Kurucu’nun personeli olmayarf i¢iincil .
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ,ic:tﬁz;ﬂt

ve ihrag belgesinden dojan sorumlulugu devam eder. r
f’:‘:}_. - ‘ X%‘,,éﬁ},l\. 5
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6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disandan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu'nun yonetim kurulu iyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmast gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olusturulmas: ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir ile dért yillik yitksekogrenim gOrmiis
ve girisim sermayesi yatinmlar konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da
yan zamanh bir personel bulunmasi zorunludur. Yatinm Komitesi'nde goreviendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplan agirlastiric: aksine bir diizenleme bulunmadif: takdirde, Yatirim Komitesi
tiyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarn ¢ogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan tiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon’un girigim sermayesi portfoytiniin yonetimiyle ilgili iglemler
Yatirim Komitesi tarafindan ytiriitiiliir.

6.6. Fon ile ilgili iglemlerin diizgiin yiiriitilebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi
hiikiimleri gercevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi RE-PIE Portfoy
Yénetimi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlariin tutulmasi, nakit mutabakatlarnin yapilmasi, katilma payr alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarmnin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmas: gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon
miidiirii ve Fon iglemleri igin gerekli mekén, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli
sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirli asgari olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon mudiiri, portfsy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidilriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrnilmasi halinde alti ig
giinii iginde yeni bir fon midiirli atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. ihrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK ’nin 64’tincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylan1 Defteri” tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma
paylannin alim satimlari izlenir. Fon’a iligkin almnan her tiir karar onayli olarak “Y 6netim
Kurulu Karar Defterine” yazihir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve
Kanun hitkiimleri gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (bitytik
defter), RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatiimcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu'nun ve Yénetici’nin hesaplan diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen

esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiziik hitkiimleri, Kagh
ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akdi hﬁkﬁmleﬁu/ygiﬁm
L)

6.11. Kurucw/Yonetici, Fon’un yonetiminde agagidaki ilkelere uyar;

o
~
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6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun gikarmi ayri ayn goézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfyli ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alm
satim kararlarma mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin enaz 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmast zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatinm kararim veren portfdy yoneticisi alm

satim kararlarim imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BiAS’ta islem goren varliklarin ahm satiminin BIAS kanaliyla yapilmast zorunludur.
Fon adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan
aym giin valoril ile aynt giin valorli islem saatleri diginda Fon portfdyiine alim veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden milgteri numarastyla BIAS’ta islem yapmasin temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfoy igin yapilan bir ahm satim isleminden dolay1 lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi
tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirrmeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya tiglincii kigilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon portfoylinde bulunan varhiklarin alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli &zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim
satimlarda portfdy yonetim s6zlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun

genel kararlarina uyulut.

6.11.5. Fon portfoyliniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya
sozlii bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya tgiinci tarafin menfaati

dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiinii, ictiiziik, ihrag belgesi, fon ihrag sozlesmesi, yatinmc:
s6zlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.11.8. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl: olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarmn katilma paylarinin fon portféyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.12. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylannin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla,

portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una

kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank P
&

Piyasas: islemleri yapilabilir.

A -
6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kul I'g:nlzﬁ' ‘
Bu oranm, kredi veya faizsiz finansman kullanimimin gergeklestigi hesap~dd

sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden Ugilincii agm sonunda_gg¢iklanan Se
E-PIE PO NETiM&
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103&6nyer | ISTANBUT
' Maslak vV D 38

21 _ 4408
Dogrulama Kodu: 7d1 c7b0a-a4§_f:49be-9283%&%’68@9@@288000'ﬁ




19°uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlann niteligi, tutar, faizi,
6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:

sahiplerine bildirilir.
6.13. Kurucu, girisim sermayesi yatinmlarimna iligkin disaridan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.14. Kurucu/Yénetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturur.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSytin ySnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin Sl¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( p.org.tr) ulagiimasi

miimkiindiir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirrmlan disindaki varliklann portfy simrlamalarina ise fon
ihrag sézlesmelerinde yer verilir. Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan diginda
kalan sermaye piyasas: araclarimn yonetiminde Kurul'un yatrim fonlarna iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihragc1 simrlamalar ile fon ihrag sozlesmelerinde yer alan yatirm

stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- FON’UN_YATIRIM AMACI, PORTF OY YONETIM STRATEJISI iLE
BU F ONLARDA _YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMIi VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfSyiine alinacak varlik ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirim amaci ile portfdy yonetim stratejisine ve portfoyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin se¢imi ile riskin dagitiimasi esaslarma iliskin ayrintilhi bilgilere fon ihrag

stzlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatinmlari, Fon
ile girigim sirketlerinin yonetim kontroline sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamamnin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin y6netim kontroliniin
saglanmas halinde ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesinin imzalanmast yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi. KATILMA _PAYI
FIYATININ TESPITi VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihrag sozlesmelerinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar ¢ercevesinde hesaplanr.
Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle gimlik olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulli ile Fon portfdy ve # |
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag sozlesmelerinde yer verilir. ‘

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatmmlari ile Teblig’in 23’iin :..\

figtincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada iglem giipsCyen ve g i
RE-PIE PO ?
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potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatinmlarm degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir. Girigim sermayesi yatiimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca

Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfyiinde yer alan diger varliklarm degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul'un
yatmm fonlarmin finansal raporlamalanna iligkin dtizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iliskin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iliskin farkli pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinmn  hak ve
yiikiimliiliiklerine fon ihrag sozlesmelerinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylanmin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
s6zlesmelerinde yer verilmektedir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfsydeki varliklanm
ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bil ginin ortaya ¢ikmasi gibi
olapaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfdy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasttastyla katilma pay: sahiplerine bildirim

yapilir.

8.8. Katilma pay: satigmin veya Fon’a iadesinin istirak pay1 karsihginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 9- GELiR _VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olugan kér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarnna
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim fon ihrag sozlesmelerinde belirlenen siirelerde Fon’a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olugan kérdan paylarim alms olurlar. Kar
pay1 dagitim esaslarina iligkin ayrintili bilgilere fon ihrag sozlesmelerinde yer verilir.

9.2. Fon’a iliskin kurulus masraflan da déhil tim giderler Fon malvarhgindan kargilanir.
Fon’dan kargilanan, portfoy yonetim ticreti déhil tiim giderlerin toplamimin Fon toplam degerine

gore {ist simirina fon ihrag sozlesmelerinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim {icretinin hesaplanmasmna iligkin bilgilere fon ihrag
sdzlesmelerinde yer verilir.

9.4. Portfoy yénetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter g eri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta {icretleri, RE-PIE POBFFOY YONETLL
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¢) Portfoydeki varhiklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

iicretleri,
d) Portfydeki varliklanin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen

her tiirlii iicretler,

¢) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlti vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
déviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfyde yer alan ve fon portfdyiiniin olugturulmas: siirecinde nihai olarak portfdye
dahil edilmesine karar verilenlerle suurh olmak iizere girisim sermayesi yatinmlarina iligkin
fon ihrag sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damsmanhk
hizmeti ticretleri, noter ticreti ve fatura basim ficreti vb. ticretler,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
iicretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in denen ficret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve sati§1 i¢in katlamlan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarimn BIAS’ta islem gormesi i¢in &denen iicretler ve yapilan
masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defier, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderleri,

) Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen karg: taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik, yargilama ve icra
takibi giderleri,

p) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olugacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

1) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas almarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicist tarafindan
onaylanarak Kurul’a denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performansa dayah ficretlendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama srneklerine fon ihrag sozlesmelerinde yer verilir.
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10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug tarihinden
baslayarak o ytlin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasmda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfSy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte

bagimsiz denetimden gegirilir.
10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagumsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yliktimliidur. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sirlt bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirimeilarin talep etmesi halinde yillik ve alt1 ayhk finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatimmlarina iliskin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklenir. Dénem icindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iliskin y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin, alt1 aylik
ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul’a
gonderilir. S6z konusu rapotlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 is giinii igerisinde
katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas iiger ayhk dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen stirede Kurul’a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12’nci ve 13’{incii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan Kurul’un bildirim yiiktimliiliklerine iliskin mevzuat

diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatiime1 tanimina ve satigin yalmzca gerekli kogullar: saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zoruntudur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgileri, varsa s6z konusu
yatirimlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, yatiges
yapildign tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilmpdl
sahiplerine bildirir.
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11.1. Fon’un katilma paylariin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iligkin esaslara fon
jhrac sozlesmelerinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta dngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin alinan Kurucu yonetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatirim faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar1 olustukca Fon’un varhklar satilarak
nakde gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglar1 ddenir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tim katilma paylan iade alimir. Tedaviildeki
tiim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim
takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana

iliskin belgeler alt: ig giinil i¢inde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon’un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payr alm veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varhklarinmn satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarimn 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat: agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tém pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar: almaktan ve karsilifinda denk gelen

miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan BiAS’ta satilir. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Fon’un Yatitm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfdy Saklayicisr’min iflasina veya tasfiyesine karar

veren makam tarafindan belirlenir.
11.7. Fesih amindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistliriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gbrecegi baska bir poriidy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicis’nin mali  durypf ﬂ

taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde de Kurgicu, Fo
varhgint Kurulca uygun goriilecek baska bir portfty saklayicisina devreder. - - ?5
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12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylanmin nitelikli yatinmciya satiginda bu igtiiziik ve Teblig’de hikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatirrmciya satiga iligkin

hitkiimler kiyasen uygulanar.

12.3. ihrag belgesine iliskin olarak bu igtiiziik ve Teblig’de hikkiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve Ihra¢ Belgesi

Tebligi (II-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulanir.
RE-PIE PORTF9\ ¥ONETIMI A.S.

MehmeyAﬁ ERGEN " Ferhat KALUC
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimeaisi

Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve

ictiiziik standartlarini degistirebilir.
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